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INFORMACJA PRASOWA

DBRS, Fitch, Moody’s oraz S&P uzyskuj rejestracje UE — ESMA aktualizuje
informacje na temat zatwierdzania ratingdéw z pastw trzecich

ESMA ogtosita dzisiajze DBRS, Fitch Ratings, Moody’s Investor Servicetarfflard & Poor’s (S&P) zostaty
zarejestrowane jako agencje ratingowe (AR). Zgo@nRozporzdzeniem UE o agencjach ratingowychby
prowadzé¢ dziatalng¢ w Unii Europejskiej, agencje ratingowe masbyé zarejestrowane zgodnie z
wymaganiami okrdonymi w Rozporzdzeniu. Dokonane d&irejestracje obowkzuja odpowiednio dla
wszystkich europejskich podmiotéw DBRS, Fitch, Mgsdoraz S&P (patrz tabela 1, zawieiga list
zarejestrowanych podmiotow UE).

Rejestracje DBRS, Fitch, Moody's oraz S&P np8y po uwanym i skoordynowanym badaniu zgtosze
dokonanym przez kolegia véiewych organdw krajowych Ratw Czionkowskich UE. Oceny rejestracyjne
obejmowaty, midzy innymi, kwestie takie jak: niezaleos¢ RA, zaradzanie i przejrzyskg. Te same kwestie
beda stanowé przedmiot statego nadzoru ESMA, ktéry rozpoczniedzisiaj. Ogdlnie rzecz ujmag, nowe
wymagania prawne oraz nadzor ESM&d® miaty wpltyw na jakéé ratingéw.

Steven Maijoor, Przewodnicacy ESMA, powiedziat:

L,umieszczajc dzisiaj te dziatajce na catymfwiecie agencje ratingowe pod parasolem europejskiegpzoru,
Europa podejmuje istotny krok w kierunku zdrowszegu ratingu kredytowego, o aliszej przejrzyskai i
wiarygodngaci. Poprzez nadzorowanie tych podmiotéw, ESMA vigolya jakdé ratingéw, ktéra jest niezilna
dla wtasciwego funkcjonowania rynkéw finansowych i ochranwestorow. Dzki tej rejestracji ESMA
rozpocznie dokonywanie kontroli na miejscu orazprawadzi ocepRA pod wzglddem spetniania wymagav
obszarach takich jak zaydzanie, konflikt intereséw czy przejrzygto

Okres przejsciowy dla ratingéw kredytowych wydanych poza obszaam UE

Zwazywszy naswiatowy zakres dziata AR, wykorzystanie ratingébw kredytowych wydanych paastwie
trzecim musi by zgodne z systemem zatwierdzania ékneym w Rozporadzeniu o AR? uszczeg6towionym
we Wskazéwkach ESMA dotygezych zatwierdzania (ESMA/2011/139), opublikowanyt® maja 2011 r.
odbywa s¢ stala, uwana ocena stosownych przepiséw prawnych wspaach trzecich, odsaie ktérych AR
wykazaly dalsg che¢ zatwierdzenia ratingéw kredytowych w celu weryéika zgodndgci z art. 4
Rozporadzenia o AR. Obecnie, ESMA zawiadamia uczestnikgmku, ze jedynie przepisy prawne mag
zastosowanie do AR w Japonii zostaty uznane zarmgadvymaganiami rozpaydzenia o AR (patrz: za¢zona
tabela 2), podczas gdy kilka innychngtw trzecich jest na zaawansowanym etapie dostosamig swoich
przepiséw prawnych do wymagaRozporadzenia o AR. Zwaywszy na trwajcy proces uznawania innych
paistw trzecich, przyznajeetrzymiesgczny (do 31 stycznia 2012 r.) okres pézejwy, ktory prawdopodobnie
bedzie mogt zosta przedhzony przez ESMA o kolejne trzy miese (do 30 kwietnia 2012 r.). Taki okres
przegciowy pozwoli uczestnikom rynku na dalsze korzysaw Unii Europejskiej z ratingdbw kredytowych
wydanych w pastwach trzecich w okresie, w ktérymedzie trwa& ocena konwergencji z wymaganiami
rozporadzenia o AR

Ostatecznie, wszelkie nowe decyzje odme zatwierdzalnych krajow trzecicldy ogtaszane przez ESMA po
ich podgciu.

Po dzisiejszych rejestracjach, ESMA zaktualizoviata zarejestrowanych AR na swojej stronie internetowej
List dostpna jest pod nagbujacym adresem internetowym: _http://www.esma.euragpapup2.php?id=7692
bedzie take opublikowana w Dzienniku Ugdowym Unii Europejskiej w agu 30 dni.
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Tabela 1. Podmioty prawne DBRS, Fitch, Moody’s i S& zarejestrowane w UE od dnia 31 paiziernika

2011r!
Nazwa AR Podmioty prawne i paistwa
DBRS DBRS rating Limited (Wielka Brytania)

Fitch Ratings

Fitch France S.A.S (France)

Fitch Deutschland GmbH; (Niemcy)

Fitch Italia S.PA.; ( Wiochy)

Fitch Polska S.A (Polska)

Fitch Ratings Espafia SAU; (Hiszpania)
Fitch Ratings Limited; (Wielka Brytania)
Fitch Ratings CIS Limited; (Wielka Brytania)

Moody'’s Investor Service

Moody'’s Investors Service Cyprus Ltd (Cypr)
Moody’s France SAS (Francja)

Moody’s Deutschland GmbH (Niemcy)

Moody'’s Italia S.r.l. (Wiochy)

Moody'’s Investors Service Espafia S.A. (Hiszpania)

Moody'’s Investors Service Ltd (Wielka Brytania)

Standard & Poor’s

Standard & Poor's Credit Market Servic&sance
SAS (Francja)

Standard & Poor’s Credit Market Services Italy SRL
(Wiochy)

Standard & Poor's Credit Market Services paro
Limited (Wielka Brytania)
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Tabela 2. Zatwierdzalrsé ratingdw kredytowych zleconych przez i\Rwydanych w pastwach trzecich — na
dzieh 31.10.2011 r.

Kraj Rownowaznosé (Decyzja| Zatwierdzalnosé ratingéw Zastosowanie okresu
WE) kredytowych wydanych w | przejsciowego (korzystanie z
paistwie trzecim ratingéw wydanych w paistwie
trzecim dozwolone do
31.01.20127r.)
Argentyna Nie Tak
Australia Nie Tak
Brazylia Nie Tak
Kanada Nie Tak
Chile Nie Tak
Chiny Nie Tak
Kostaryka Nie Tak
Dubaj Nie Tak
Hong Kong Nie Tak
India Nie Tak
Indonezja Nie Tak
Izrael Nie Tak
Japonia Tak (od 28/09/2016) Tak’ nie dotyczy
Meksyk Nie Tak
Panama Nie Tak
Rosja Nie Tak
Singapur Nie Tak
Potudniowa Afryka Nie Tak
Sri Lanka Nie Tak
Tajwan Nie Tak
Tajlandia Nie Tak
Tunezja Nie Tak
Turcja Nie Tak
USA Nie Tak
Wenezuela Nie Tak

' Rozporadzenie UE nr 1060/2009, zmienione przez rozgmwenie UE nr 513/2011.

2 Art. 4(3) Rozporzdzenia AR stanowi o tynie w celu zatwierdzenia ratingu kredytowego wydanegmistwie trzecim, przepisy prawne
paistwa trzeciego powinny ustanawiaymagania ,tak surowe jak” te w art. 6-12 Rozpdzenia AR. Ponadto, art. 4(3) rowaieymaga,
by pomidzy ESMA a wiaciwym organem agenc;ji ratingéw kredytowych wigtavie trzecim istniaty stosowne ustalenia o wspaepr

3 Mozliwos¢ kontynuowania korzystania z ratingéw kredytowycidanych przez DBRS, Fitch, Moody's oraz S&P odpalwie, poza
terytorium UE do 31 stycznia 2012 wynika z art.o48z art. 24(4) Rozpogdzenia o AR. Ponadto, ESMA, w razie potrzeby, maliwos¢
dalszego przedignia tego okresu do 30 kwietnia 2012 r. W uzasagmioczasie przed daBl stycznia 2012 r., Rada Nadzorcow ESMA
zweryfikuje warunki niezidne do uzyskania takiego przetdnia do 30 kwietnia 2012 r., analizojmazliwosé wykorzystywania takich
niezatwierdzalnych ratingéw kredytowych do celégulacyjnych w Unii Europejskiej.

4 Pelna lista AR zarejestrowanych od dnia 31.10.20tbstpna jest pod adresem internetowym:
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692

® Lista odnosi si jedynie do krajow wskazanych przez AR z chwififoszenia do rejestracji, ale absolutnie nieljsstwyczerpujca.

® Decyzja Komisji Europejskiej dagina jest pod adresemhb#tp://ec.europa.eufinternal_market/securities/Gagscies/japan_en.pdf

" Informacja Prasowa dotyaza struktury wspétpracy portizy ESMA oraz japiskim FSA dosipna jest pod adresem:
<http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=?532k stwierdzono porej w sekcjiUwagi do redaktoréwDecyzja 0 Réwnowanosci

oraz struktura wspotpracy spetriayjymagania okrdone w art. 4(3) Rozposelzenia AR dla zatwierdzaléai ratingdw z pastw trzecich.
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Uwagi do edytorow

1.

Zgodnie z artykutem 4(3) Rozpadzenia o AR (Rozpordzenie UE nr 1060/2009, zmienione przez
rozporazdzenie UE nr 513/2011), w celu zatwierdzenia p#&Rzratingu kredytowego wydanego wisawie
trzecim, przepisy prawne fistwa trzeciego powinny zawigravymagania ,tak surowe jak” te okiene w
art. 6-12 Rozpoedzenia o AR. Ponadto, art. 4(3) wymagaztgkby istnialy stosowne uzgodnienia
dotyczice wspOtpracy poradzy ESMA i odpowiednim, kompetentnym w tym zakresiganem agenc;ji
ratingowej, ustanowionym w pstwie trzecim.

. 18 maja 2011 r. ESMA wydata Wskazowki dotyoe zatwierdzania (ESMA/2011/139) w celu wyjenia

zalazen badania czy przepisy séwnie surowe w przypadku ratingdw kredytowych emgrowanych poza
Unia Europejsk, w tak zwanych ,pastwach trzecich”. Zgodnie ze Wskazdéwkami, sformwoie
przepiséw nie musi ldyidentyczne z postanowieniami Rozpgizenia o AR. Przy ocenie, w jakim stopniu
przepisy prawne gstwa trzeciego osijaja podobne efekty regulacyjne oraz posiadajsame zaleenia, co
rozporadzenia EU, natey zastosowéspojrzenie globalne i holistyczne. Ponadto, w padkach, w ktérych
Komisja Europejska uznatae przepisy prawne patwa trzeciegossrownowane z Rozporadzeniem o AR,
mozliwe jest przytoczenie tej decyzji w zazku z badaniem czy przepisy Kwnie surowe, o ktérym mowa
w art. 4(3).

. Artykut 40 Rozporzadzenia o AR stanowize agencje ratingowe, ktére zgtosite slo rejestracji do dnia 7

wrzesnia 2010 r., mog kontynuowa wydawanie ratingéw kredytowychzywanych do celéw regulacyjnych
przez instytucje finansowe, o ile rejestracja mstania odmowiona. Przepisy te mejwniez zastosowanie
do ratingébw kredytowych wydanych przez agencjengative w péstwach trzecich zatwierdzanych przez
agencje ratingowe z Unii Europejskiej zgodnie z @) oraz 4(4) Rozpogdzenia. W konsekwenciji,
czekajc na decyz w sprawie ich rejestracji, ktéra tak obejmuje zatwierdzanie ratingdw kredytowych,
agencje ratingowe magkontynuowg zatwierdzanie ratingébw kredytowych, a instytudjgahsowe mog
kontynuowd korzystanie z tych ratingéw kredytowych do cel@gulacyjnych.

. Jezeli, przy rejestracji AR, wixiwe organy krajowe zdecydowaly o odmowie zatwierda ratingdw

kredytowych wydanych w okéwnych pastwach trzecich, g nie zostaly spelnione wymagania
wynikajace z art. 4(3) Rozposdzenia, instytucje finansowe mpgnciaz korzyst&g z tych ratingéw
kredytowych dla celéw regulacyjnych w okresie ttzemiesecy (art. 24(4)). Ma to zastosowanie do
ratingéw kredytowych istniegych na dzig 31.10.2011 r., jak rownieratingéw kredytowych wydanych w
trzymiestcznym okresie prz&giowym.

. W mysl drugiego podparagrafu art. 24(4) Rozppizenia, Rada Nadzorcow ESMA peoznowu wydhay¢

mozliwo$¢ korzystania z tych niezatwierdzalnych ratingdwdytewych dla celéw regulacyjnych w Unii
Europejskiej przez trzy dodatkowe mig®, o ile nie wysipia wyjatkowe okolicznéci, ktére mog
implikowa¢ potencjalne zaktocenia na rynku lub niestalliindinansows. Rowniez w tym przypadku,
tymczasowy system zatwierdzania miatby zastosowadoieratingdw kredytowych wydanych w drugim
trzymiesitcznym okresie.

. ESMA stanowi niezaley organ UE, ktéry powstat 01 stycznia 2011 r. agedz Rozporgdzeniem UE nr

1095/2010, opublikowanym 15 grudnia 2010 r. w Dmikn Urzedowym Unii Europejskiej (L 331/84).
Urzad ma wplyw na ochraon stabilngci systemu finansowego Unii Europejskiej poprzepezenienie
integralnaci, przejrzystéci, wydajngci oraz widciwego funkcjonowania rynku papieréw wastmwych,

jak rowniez zwickszenie ochrony inwestorow. W szczegdbip ESMA rozwija konwergengjnadzorca

pomigdzy okr&lonymi instytucjami nadzoragymi rynek papieréw wartgiowych oraz pomgidzy sektorami
finansowymi poprzez bliskwspotprae z innymi Europejskimi Urgdami Nadzoru, w obszarze bankaeio
(EBA), ubezpieczee oraz emerytur (EIOPA).

. Prace ESMA nad prawodawstwem dog@an papieréw wartciowych przyczyniaj sic do opracowania

europejskiego jednolitego zbioru zasad. zgtto dwédm celom: po pierwsze, zapewnia jednakowe
traktowanie inwestoréw w Unii Europejskiej, ustiviajac wtasciwy poziom ochrony inwestoréw poprzez
efektywrn regulacg i nadzér, a po drugie, promuje réwne warunki koekgji dla dostawcow ustug
finansowych, jak rownie zapewnia efektywnd i wydajnag¢ kosztows nadzoru dla nadzorowanych
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podmiotow. Jako c#é swojej roli w ustanawianiu standardéw oraz ograamiu zakresu arbitza
regulacyjnego, ESMA wzmacnia edizynarodow wspotprag nadzorcz. Tam, gdzie jest to wymagane
przez prawo midzynarodowe, ESMA podejmujegsnadzoru nad okéonymi podmiotami o zasgu pan-
europejskim.

8. ESMA wptywa rownie na krétko-, srednio- i dlugoterminow stabilndg¢ finansows Unii Europejskiej,
poprzez swoj wktad w prace Europejskiej Rady Ryz$katemowego, ktéra identyfikuje potencjalne ryzyka
dla systemu finansowego i zapewnia doradztwo w eehtmiejszenia mdiwych zagrazen dla stabilnéci
finansowej Unii Europejskiej. ESMA jest tak odpowiedzialna za koordynowanie dziatmstytucji
nadzorujcych rynek papieréw warkoiowych lub stosowaniasrodkéw bezpiecaestwa w sytuacji
kryzysowej.

Wigcej informacji mana uzyské kontaktujc sk z:

Reemt Seibel

Rzecznik Prasowy

Tel: +33 (0) 158 36 43 23

Email reemt.seibel@esma.europa.eu
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